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Till

Hogsta domstolen

Stockholm den 6 oktober 2023

YTTRANDE

O 5864-23; Alexander Ernstberger ./. Rikséklagaren

Som ombud for Alexander Ernstberger far vi harmed, med anledning av Riksaklagarens

forklaring jamte bilagor (aktbilaga 64), inkomma med yttrande enligt féljande.

| dvrigt hanvisas till vad som tidigare har anférts.

A. Medvetet oriktiga vittnesuppgifter som kan antas ha inverkat pa malets utgang

A.1 Alexander Ernstberger har inte hanvisat till en transkribering av fé6rhér med Ola

Gilstring

1. Riksaklagaren pastar, genom hanvisning till Ekobrottsmyndighetens yttrande, att
Alexander Ernstberger hanvisat till en transkribering av férhéret med vittnet Ola
Gilstring till stod for att vittnet lamnat medvetet oriktiga uppgifter. Vidare pastas att
det ar oklart varifran Alexander Ernstbergers forhorsutskrifter harstammar, i vilken
man utskriften ar kvalitetssakrad eller om den motsvarar det som faktiskt sades vid
fornoret. Dartill pastas att samtliga ljudfiler fran forhor skulle vara raderade av

hovratten.
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2. Alexander Ernstberger stéller sig fragande till de pastdenden som Riksaklagaren och
Ekobrottsmyndigheten gjort i denna del samt de misstankliggéranden som féljer av
dessa. | resningsansdokan har namligen inte hanvisats till ndgon transkribering av

forndret med Ola Gilstring.

3. Till stod for vilka vittnesuppgifter som lamnats har, tvartemot Riksaklagarens och
Ekobrottsmyndighetens pastaenden, bilagts och - med exakta minuthanvisningar -
hanvisats till ljudinspelningarna fran forhoret i tingsratten med vittnet Ola Gilstring.
Visserligen har undertecknade lyft fram relevanta delar ur férhéret, men hanvisning
har alltid skett till ljudinspelningarna (se p. 49-51i resningsansdkan och bilagorna 4-

5 till resningsansdkan).

4. Dessa ljudinspelningar har Alexander Ernstberger erhallit fran tingsratten.
Riksaklagaren och Ekobrottsmyndigheten borde rimligtvis, dven om de bada
forbisett att ljudinspelningarna bilagts och hanvisats till i resningsanstkan, ocksa ha

kunnat inhdmta ljudinspelningarna fran tingsratten.

5. Det kan mot denna bakgrund dessvarre konstateras att Riksdklagaren och
Ekobrottsmyndigheten inte forefaller ha gjort ndagon grundlig genomgang av
Alexander Ernstbergers resningsansdkan. De pastaenden och konstateranden som

Riksaklagaren och Ekobrottsmyndigheten gjort i 6vrigt bor ses i ljuset av detta.

A.2 Ola Gilstrings vittnesuppaifter har inte presenterats pa ett felaktigt satt

6. Riksaklagaren pastar, genom hanvisning till Ekobrottsmyndighetens yttrande, att
"sdttet att *kiippa ut’ vissa kommentarer och sedan ldgga samman med vad som sdgs
senare i forhoret riskerar att ge en felaktig bild av vad forhdrsutsagan med OG faktiskt

utvisar och vad kommentaren ska hinforas till.”

7. Alexander Ernstberger staller sig fragande &aven till detta och motsatter sig att

vittnesforhdret med Ola Gilstring presenterats pa ett sadant satt eller pa nadgot annat
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satt som riskerar att ge en sadan felaktig bild av férhdrsutsagan.

Det &r i och for sig korrekt att de vittnesuppgifter fran Ola Gilstring som Alexander
Ernstberger sarskilt hanvisat till samtliga inte lamnades vid samma tidpunkt under
forndret. | resningsansdkan har emellertid inga kommentarer “k/jppts ut” och “lagts
samman” med andra kommentarer, for att pa sa satt presentera en felaktig bild av

forhdrsutsagan.

Tvartom har, som ovan angivits, exakta minuthanvisningar genomgaende gjorts till
ljudinspelningarna fran férhoret. Det kan darmed inte foreligga nagra tveksamheter
om nar vittnesuppgifterna lamnats i forhdret. Utdver detta har i samband med att
relevanta vittnesuppagifter sarskilt lyfts fram ocksa uppmarksammats om det gatt en

tid i forhéret mellan de delar som lyfts fram.

Det forhallandet att sarskilda delar lyfts fram ur vittnesforhdret med Ola Gilstring
foljer naturligt av att de medvetet oriktiga uppgifterna inte behandlades under hela
forhoret. Forhoret med Ola Gilstring pagick, enligt ljudinspelningarna, i totalt 2
timmar 36 minuter 48 sekunder. | resningsansdkan har av forklarliga skal inte lyfts

fram alla vittnesuppgifter som darvid lamnades.

Hogsta domstolen har, om det beddms erforderligt, mojlighet att ta del av

ljudinspelningarna i sin helhet.

A.3 Ola Gilstring har ldmnat medvetet felaktiga uppgifter

12.

13.

Riksaklagaren pastar, genom hanvisning till Ekobrottsmyndighetens yttrande, att de
vittnesuppgifter Ola Gilstring Idmnat inte ger skal att anta att han har ldmnat
medvetet oriktiga uppgifter. | denna del har ocksa pastatts att Alexander Ernstberger
i sin egen bevisbilaga 114 hanvisat till Trading Checklist och att aklagaren inte pastatt

att handlingen utgjort underlag vid beslutet att godkanna warrantaffarerna.

Det kan enligt Alexander Ernstberger konstateras att Ola Gilstrings vittnesuppgifter
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om Trading Checklist varit medvetet oriktiga. Han har sjalv statt bakom uppréattandet
av Trading Checklist, vilket det noteras att varken Riksaklagaren eller
Ekobrottsmyndigheten ifragasatt i sig, och trots detta pastatt att warrantaffarerna
inte hade godkants om det inte varit for den felaktiga informationen i Trading

Checklist om prisjamfdrelser (se resningsansdkan, avsnitt A).

Det Ekobrottsmyndigheten angivit om att Ola Gilstrings vittnesuppgifter i férhoret
“linte ger] stod AEs pastaende att OG bekréftade att handlingen utgjorde underiag
vid Gustavias Risk- och varderingskommittés mdte den 9 maj 2012 eller ens att den
var upprittad vid den tidpunkten” ar felaktigt. Det forhallandet att Ola Gilstring
medvetet oriktigt i vittnesféorhor pastatt att Gustavia hade tagit del av Trading
Checklist infér Risk- och varderingskommitténs beslut att godkdnna warrantaffarerna
framgar, utdver i resningsansdkan sarskilt framlyfta uppgifter, dartill ocksa senare i

forhoret (se bilaga 5 till resningsansdkan, minut 10:28-11:47):

Pensionsmyndighetens
ombud: ”Den héar handlingen, hade ni tagit del av den

infér beslutet den 9 maj?”
Ola Gilstring: ”Ja. Vi, var compliance hade tagit del av den.”

Pensionsmyndighetens
ombud: ”Vet du nar den har handlingen hade ingetts,

overldmnats?”

Ola Gilstring: ”Nej, alltsa. Jag har svart att svara pa nagot
datum egentligen, det, nar den har kommit in.
Nagon gang under maj maste det ha varit i alla
fall.”

Pensionsmyndighetens
ombud: ”Okej. Hur god tid pa er ville ni ha vanligtvis for

att kunna beddéma?

Ola Gilstring: ”Ja, det har var forsta gangen nagonsin som vi

har fatt en sadan har omfattande best ex-
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analys. Alltsa, om det har hant ... Om vi har fatt
best execution-analyser tidigare, eller sddana
har dokument tidigare, sa har det varit valdigt
enkla fall. Alltsd, det skulle kunna ha varit att
man vill képa en finsk obligation och man har
aldrig képt en finsk obligation tidigare, till
exempel. Om man vill kdpa obligationer i Nokia
eller i nagot annat finskt bolag. Och da kravs ju
inte det samma omfattning pa materialet. Det

ar ju, da blir det mer en formaliafraga.”

Det ar i och for sig riktigt att Trading Checklist inledningsvis var med som bilaga till
Alexander Ernstberger bevisbilaga 114. Detta var dock en direkt foljd av att han sjalv
felaktigt bibringats uppfattningen om att denna hade legat till grund fér Gustavias
godkannande av warrantaffarerna, till féljd av att Gustavia genom Ola Gilstring - med
pastaende om att den legat till grund for beslutet - felaktigt hade gett in Trading
Checklist till Finansinspektionen och Ola Gilstrings medvetet oriktiga uppgifter i
fornor. Detta var alltsa i sig en konsekvens av Ola Gilstrings klandervarda agerande

och medvetet oriktiga uppgifter.

Vidare ifragasatts att aklagaren under processen skulle ha intagit installningen att
Trading Checklist inte legat till grund for Gustavias beslut att godkanna
warrantaffarerna. | sadana fall vore det namligen mycket anmarkningsvart av
Pensionsmyndigheten att, tvartemot detta, infér hovratten anféra att Trading
Checklist anvants for att dolja storleken pa Oaks ersattning och att den legat till grund
for Gustavias godkdnnande av warrantaffarerna (se Pensionsmyndighetens
overklagande till hovratten, hab 1, s. 11 attonde strecksatsen; se manus till
sakframstalining i hovratten, hab 362, s. 333-335; se Pensionsmyndighetens manus
till slutanférande i hovratten del 2, hab 417, s. 25-26).

Det kan dartill konstateras att det var Ekobrottsmyndigheten som genom
forundersokningen forde in Trading Checklist i malet. | en promemoria daterad den
21juni 2018 av Jonas Landeblad (se tingsrattens ab 343, FUP F s. 545 (PDF-sida 550)),
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aven hord som Ekobrottsmyndighetens expert i tingsratten, framgar detta enligt

féljande:

”| ’trading checklist” (FUP F s.308-335) som upprattades av Johan
Bergsgard i syfte att utgdra underlag infor beslut i Gustavias Risk och

varderingskommitté...”

Pastaendet att dklagaren skulle ha intagit en annan installning motsags dven av det
faktum att hovratten i domen anger att aklagaren pastatt att de faktiska
forhallandena kring warrantaffarerna dolts for Gustavia (dvs. det pastadda
vilseledandet; se domen, s. 49) och att hovréatten felaktigt fann saval att Trading
Checklist upprattats i april 2012 som att den legat till grund fér Gustavias beslut att

godkanna warrantaffarerna (se domen, s. 50).

A.4 De medvetet oriktiga uppaifterna kan antas ha inverkat pa utgangen av malet

19.

Riksaklagaren har &aven, till viss del med hanvisning till Ekobrottsmyndighetens
yttrande, pastatt att Ola Gilstrings vittnesuppgifter inte kan antas ha inverkat pa

utgangen av malet.

20. Alexander Ernstberger menar att det av hovrattens domskal entydigt framgar, som

21.

narmare redovisats i resningsansdkan (se resningsansdkan, p. 44-46), att de aktuella

uppgifterna inverkat pa utgadngen av malet.

Ola Gilstring och Gustavia har, i syfte att freda sig mot “eventuell kritik”, upprattat
Trading Checklist forst 2014 for att forleda Finansinspektionen att tro att Gustavia
infor forvarvet av aktuella vardepapper gjort det som enligt lagstiftningen ankom pa
Gustavia som fondbolag. Belysande for Gustavias ansvar och varfér Ola Gilstring i
efterhand upprattade samt antedaterade Trading Checklist, ar den redovisning av
regelverket och fondbolags ansvar som kommer till uttryck i Pensionsmyndighetens
stamningsansdkan den 14 september 2023 mot Skandinaviska Enskilda Banken
(publ) i mal T 14121-23 vid Stockholms tingsratt.
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| stdmningsansdkans avsnitt “3.5.3 Reglerna om bdésta utférande (best execution)”
(bilaga 1) framgar vad som ankom pa Gustavia i egenskap av fondbolag vid
genomfdrande av portfoljtransaktionerna. Det var fondbolaget Gustavia som
genomférde affdarerna och darmed “konkurrensutsétter fondbolaget saledes sjélvt
affdren.” Av samma avsnitt framgar aven att “foJm placeringen av ordern i stillet
sker hos en mellanhand, t ex. en méakilare [sasom Oak, var anmarkning] (p/acering av
order), avilar det likval fondbolaget att tillse att affdren utfors i enlighet med bédsta

utférande-reglerna.”

Om Gustavia ansett att investmentbankernas emissionspris om 8 000 USD per
warrant var for hogt, hade det alltsa dlegat Gustavia att konkurrensutsatta priset eller
att besluta att inte godkanna affdaren. Det ska harvid noteras att Alexander
Ernstberger /inte kande till hur stor del av investmentbankernas emissionspris som

sedermera erlades Oak.

Det var sadledes Gustavia som, pa eget ansvar och utan vilseledande, sjalvstandigt
godkande och genomforde warrantaffarerna pa ett korrekt beslutsunderlag. Darmed
har Gustavia lamnat ett for Alexander Ernstberger ansvarsbefriande samtycke till
warrantaffarerna och Alexander Ernstberger har varken deltagit i utformandet eller

genomfdrandet av en brottsplan.

Det ska sarskilt framhallas att skalet till att hovratten inte accepterade Alexander
Ernstbergers invandning om samtycke var att det enligt hovratten alltsa ha rort sig

om ett vilseledande av Gustavia 7dre det att warrantaffarerna genomfoérdes.

| avsnitten a)-g) i hovrattens dom s. 50-58, som Riksaklagaren sarskilt hanvisat till,
har hovratten behandlat fragan om verkliga forhallanden dolts savé/ fére som efter
warrantaffarerna genomfoérdes. Avsnitten behandlar dock aven hur andra an Gustavia

skulle ha vilseletts och dartill av andra an SFS.

Det enda i dessa avsnitt som avser SFS och som pastas ha medfort ett vilseledande
av Gustavia fore warrantaffarerna genomfordes ar Trading Checklist under avsnitt a).

Hovratten har harvid angivit att "/cjhecklistan har bland annat legat till grund for
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beslutet | Gustavias risk- och varderingskommitté att godkdnna placeringar i

vérdepapperna for fonder forvaltade av SFS”(domen, s. 50 var understrykning) och

att avsikten med “felaktiga uppgifter i checklistan kan enligt hovrétten inte ha varit

annan &n att for Gustavia ddlja de verkliga forhdllandena kring warrantaffdren

(domen, s. 51 var understrykning). Med hanvisning till detta har hovratten sedermera
dragit slutsatsen att “/njagot samtycke fran Gustavia kan inte anses foreligga

eftersom bolaget varit vilselett om de férhallanden som legat till grund for de aktuella

warrantafférerna” (domen, s. 68 var understrykning).

Trading Checklist har sdledes inte haft en underordnad betydelse vid hovrattens
samlade beddmning av om Gustavia blivit vilselett, utan var den enda omstandighet
som hovratten lade till grund for slutsatsen att Gustavia blivit vilselett fdre kbpet och

darmed inte lamnat ett verksamt samtycke.

Det forefaller dock som att Riksaklagaren och Alexander Ernstberger i vart fall ar
dverens om att hovratten i sin dom dels felaktigt utgatt fran att Trading Checklist
legat till grund for Gustavias godkannande av warrantaffarerna, dels felaktigt utgatt
fran att avsikten med de felaktiga uppgifterna i handlingen var att for Gustavia dolja
de verkliga forhallandena kring warrantaffarerna (se Riksaklagarens forklaring,
aktbilaga 64, s. 5). Detta ar en direkt foljd av Ola Gilstrings medvetet oriktiga
uppgifter.

30.Vidare forefaller Riksaklagaren och Alexander Ernstberger vara Overens om att

3.

32.

Hogsta domstolen, vid beddmningen i fraga om resning, har att utga fran att Trading
Checklist inte fanns med som underlag nar Gustavias Risk- och varderingskommitté

godkande warrantaffarerna (se Riksaklagarens forklaring, aktbilaga 64, s. 6).

Mot denna bakgrund anser Alexander Ernstberger att det ar klarlagt att Ola Gilstrings
medvetet oriktiga uppgifter kan antas ha inverkat pad utgangen i malet (se

resningsansdkan p. 43 angaende det 1agt stéllda beviskravet).

Det ska vidare framhallas att Ola Gilstrings vittnesmal dven i 6vrigt varit centralt for

utgangen i malet. Det faktum att Ola Gilstring pa centrala punkter ljugit, och
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dessutom gjort det i eget intresse, paverkar trovardigheten i hela hans vittnesmal om
relationen mellan Gustavia och SFS samt utrymmet for SFS att paverka Gustavias

beslutsfattande m.m. som lagts till grund for pastadd fortroendestalining.

Ny bevisning

B.1 Optionsavtalet

33.

34.

35.

36.

Riksaklagaren pastar att det forhallandet att Svea hovratt gjort en annan bedémning
betraffande Johan Bergsgards optionsavtal saknar betydelse i resningsarendet,
eftersom sjalva férekomsten av optionsavtalet var av betydelse fér hans inblandning
i brottplanen i det nu aktuella arendet och att det i arendet om bokférings- och

skattebrott bara var frdgan om dateringen av optionsavtalet som var av betydelse.

Alexander Ernstberger anser att detta ar en felaktig beskrivning. Vid vilken tidpunkt
optionsavtalet upprattats var av direkt avgdrande betydelse fér hovratten nar den
fann att Johan Bergsgard, vars medverkan var nodvandig fér en brottsplans

forekomst, varit delaktig i den pastadda brottsplanen.

Hovratten fann namligen att optionsavtalet skulle ha upprattats i syfte att Johan
Bersgard skulle fa ersattning for sitt deltagande i den pastadda brottsplanen och att
optionsavtalet, i syfte att dolja detta, antedaterades fran 2012 till 2010 (hovrattens
dom, s. 60 fjarde stycket). | det senare bokférings- och skattebrottsmalet fann
hovratten dock tvartemot att det inte var styrkt att optionsavtalet fran 2010 var en
efterhandskonstruktion (se Svea hovratts dom den 17 november 2022 i mal nr B 3339-
21).

Detta innebér att optionsavtalet upprattades fore nagon pastadd brottsplan kan ha
aktualiserats, att Johan Bergsgard inte har fatt ersattning for deltagande i nagon
brottsplan genom optionsavtalet, att han saledes inte varit delaktig i nagon

brottsplan och att det - eftersom han enligt hovratten var ndédvandig fér den
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pastadda brottsplanens genomférande (hovrattens dom, s. 59 f) - ddrmed inte heller

kan ha forelegat ndgon brottsplan.

B.2 Vittnesuppaifter fran Johan Saxon (davarande styrelseledamot i Gustavia, aktiedgare i

bade Gustavia och SFS samt Gustavias representant i SFS placeringsrad)

37.

38.

39.

Ekobrottsmyndigheten har i sitt yttrande pastatt att ljudupptagningen fran forhoret
med Johan Saxon i skatte- och bokforingsbrottsmalet har gallrats och att det darfor
inte narmare &r kant vad han lamnat fér uppagifter i férhdret. Aven i denna del har
Alexander Ernstberger emellertid bilagt, aberopat och hanvisat till ljudinspelning fran

férhéret (se resningsansdkan, p. 112 och bilaga 23).

Mot denna bakgrund forefaller Ekobrottsmyndigheten aterigen inte ha gjort nagon
grundlig genomgang av Alexander Ernstbergers resningsanstkan. De pastaenden
och konstateranden som Ekobrottsmyndigheten gjort i 6vrigt bér, som tidigare

papekats, ses i ljuset av detta.

Det pastas vidare att fragan om Alexander Ernstberger varit behorig att genomféra
affarer i SFS-fonderna saknat betydelse fér hovrattens beddmning av
fortroendestallning. Av hovrattens dom framgar emellertid att hovratten bland annat,
till grund fér slutsatsen att Alexander Ernstberger ska ha innehaft en
fortroendestallning, uttryckligen hanvisat till det felaktiga pastaendet att han skulle

ha varit behdrig att genomfdra affarer i SFS-fonderna (domen, s. 39 sista stycket):

”Alexander Ernstberger var vidare jamte fdérvaltningschefen enligt

placeringspolicyn behdrig att genomféra affarer i SFS-fonderna.”

B.3 Vittnesuppaqifter fran Vanessa Menguy (ansvarig fér warrantaffarerna pa emittentbanken

BAML)

40.Riksaklagaren har inte bemott det som anforts om ny bevisning i form av

10
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vittnesuppagifter fran Vanessa Menguy, som var ansvarig fér warrantaffarerna vid
Bank of America Merril Lynch (BAML). Ekobrottsmyndigheten pastar dock i sitt
yttrande att inga alternativa hypoteser skulle kunna vederlaggas eller bekraftas

genom horande av personer fran investmentbanker.
41. Alexander Ernstberger motsatter sig detta pastaende.

42.Hovratten har ndmligen grundat sin dom pa att det inte hade varit nddvandigt att
betala ersattning till Oak och att ersattningen inte heller varit konkurrensutsatt, utan
konstruerad for att komma upp i de belopp som kravdes for den pastadda
brottsplanens genomférande (domen, s. 57). Genom Vanessa Menguys nya
vittnesuppagifter kan detta vederldaggas. Som angivits i resningsansdkan framgar
féljande av hennes nya vittnesuppgifter (se resningsansdkan, p. 126 jamte

strecksatser):

att dklagaren 2017 holl ett ytterligare férhor med henne per telefon som

inte aterfinns i forundersdkningen,

- att hon under telefonforhdret uppmanade aklagaren att ta kontakt med
BAML for att fa del av all relevant dokumentation och kommunikation

samt gav aklagaren kontaktuppgifter till legal pa BAML,
- att BAML inte hade nagra synpunkter pa att Oak formedlade affaren,
- att BAML inte hade nagra synpunkter pa Oaks ersattning,
- att warrantaffaren inte stred mot nagra regelverk, riktlinjer eller avtal,

- att warrantaffaren kontrollerades internt hos BAML av flera avdelningar

utan anmarkningar,

- att det inte hade varit mojligt att kdpa warranterna fér annat an BAML:s

issue price om 8 000 USD, samt

- att BAML gjorde en fdérnyad granskning av warrantaffaren efter

1
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aklagarens samtal med Vanessa och dven efter denna konstaterade att

den i alla avseenden varit rattsenlig.

43. Alexander Ernstberger ifragasatter det Ekobrottsmyndigheten pastatt om att
aklagarens telefonsamtal med Vanessa Menguy inte utgjort ett forhor i
rattegangsbalkens mening och att det inte heller skulle ha tillfort forundersdkningen
sakuppgifter. Enligt Vanessa Menguy sjalv har hon uppfattat kontakten som att ett
telefonforhor holls med henne. De uppgifter hon Idmnade, och de handlingar som hon
pakallade att dklagaren skulle inhdmta fran BAML, hade dessutom varit av direkt

betydelse for malet.

44 Det ska sarskilt framhallas att det av de nya vittnesuppgifterna kan konstateras att
Riksaklagarens jamte Ekobrottsmyndighetens pastaende om att “bankernas pris”var
4 850 USD ar felaktigt. Det hade inte varit mojligt att kdpa warranterna fér annat an
BAML:s issue price om 8 000 USD, alltsa var detta bankens pris. Det &r ocksa det pris

som framgar av produkternas final terms.

C. Bristerna i hovrattens dom, hantering i malet och den tidigare utredningen
C.1 OQverpris

45, Ekobrottsmyndigheten pastar i sitt yttrande att frdgan om &verpris “inte utgjort en
del av gdarningsbeskrivningen eller aklagarens utveckling av atalen”. Detta ar ett

felaktigt pastaende.

46.Under tingsrattsprocessen inkom aklagaren med en forklaring och utveckling av
stamningsans®kan (tingsrattens ab 329). Denna inkluderade en “férenklad skiss dver
hédndelseférioppet” Dar framgar att aklagaren hanvisat till “6verpris” och vad som
avses med detta begrepp. Denna handling bilades dessutom tingsrattens dom (se

bilaga 1 till tingsrattens dom).

47. Det kan dartill konstateras att hovratten i pressmeddelande den 15 mars 2021 hanvisat

12
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till att aklagaren pastatt att fraga varit om 6verpris enligt féljande (bilaga 2):

»Aklagaren har pastatt bl.a. att SFS képt vardepapper fér pensionsmedel till
dverpris och att nagra av de tilltalade darigenom har kunnat tillgodogdéra

sig dver 100 miljoner kronor av pensionsspararnas pengar.”

C.2 Felaktigt vitsordande

48.Det forefaller ostridigt att Alexander Ernstberger inte har vitsordat det som
antecknats i hovrattens dom om att “vdrderingen inledningsvis inkluderade
ersattningen till Oak och sedan reducerades till verklig kurs” (domen, s. 52 tredje

stycket).

49.Ekobrottsmyndigheten pastar dock att detta skulle ha vitsordats av Allra Pension.

Detta ar ett felaktigt pastaende.

50.Till stod for sitt pastaende har Ekobrottsmyndigheten hanvisat till Allra Pensions
sakframstallning i hovratten (hovrattens hab 369, s. 129). Nagot vitsordande enligt
ovan gar emellertid inte att aterfinna i sakframstéallningen. Det ska harvid erinras om
att avrékning inte, sasom hovratten felaktigt angivit, & detsamma som att
“varderingen inledningsvis inkluderade ersattningen till Oak och sedan reducerades
till verklig kurs”. Det vitsordades aldrig att det var fraga om “vdrdering”och inte heller

att det inledningsvis inte var fraga om “verklig kurs”.

Ovrigt

51. Alexander Ernstberger instdmmer med Riksaklagaren i att Pensionsmyndigheten i
egenskap av motpart bor beredas tillfalle att yttra sig i malet. Detta sarskilt da en icke
obetydlig del av resningsansdkan ar hanforlig till omstandigheter som rér Pensions-

myndigheten.
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352 Allmant kompetenskrav

Ett annat grundldggande krav pa fondbolagets verksamhet som inte varit uppfylit i nu aktuellt
fall &r att bolaget ska ha Iamplig kunskap om och forstaelse for de tillgangar som ingar i fonden,
det framgar av 12 a kap. 2 § FFFS 2008:11. Denna reglering ar grundldggande for
fondforvaltningen. En fondforvaltare ar, och ska vara, en professionell aktor, vilket ligger i linje
med att fondférvaltaren tar betalt fér att férvalta investerarnas kapital. Fondforvaltaren ska
saledes veta vad denne gor och inte agera utanfor sitt kunskapsomrade. Regeln motverkar
saledes risken for att fondforvaltaren av oaktsamhet eller okunskap tar daliga beslut inom
forvaltningen.

For det fall fondbolaget outsourcar vissa funktioner sa foreligger aven ett krav pa s.k.
bestéllarkompetens. Bestdllarkompetens innebar att bestéllaren maste visa att den har
kompetens att bedéma en uppdragstagares mdjlighet att fullfélja sitt uppdrag samt bedéma och
fortiopande utvardera hur den utlagda verksamheten bedrivs (se bl.a. Finansinspektionens
promemoria av den 1998-12-18 om utlaggning av verksamhet). Det ar alltsa inte tillrackligt att
uppdragstagaren har kompetensen. Fondbolaget behdver alltid ha erforderlig kompetens.

Kravet pa bestallarkompetens géller i forhallande till alla former av outsourcing, dvs. oavsett
vilken funktion eller tjanst som fondbolaget delegerar till en uppdragstagare. Detta framgar bl.a.
av det faktum att 4 kap. 4 § LVF uttryckligen anger att ett lamnat uppdrag aldrig frantar
fondbolaget dess ansvar. Samma bestdmmelse slar ocksa fast att uppdragstagaren ar tvungen
att ha tillfredsstallande sakkunskap och kompetens med hansyn till uppdragets innehall.

Vidare kravs att fondbolaget dels har den kunskap och de resurser som kravs for att effektivt
dvervaka det utlagda arbetet och de utlagda funktionerna samt hantera riskerna i samband med
utlaggandet, dels 6vervakar dessa funktioner och hanterar dessa risker.

Om fondfdérvaltaren inte beharskar en tillgang far denna inte kdpas in till fonden med mindre &n
att forvaltaren skaffar sig erforderlig kunskap (se t.ex. Svea hovréatts dom i mal nr B 2006-20 s.
58).

353 Reglerna om basta utforande (best execution)

En central bestdmmelse for fondforvaltare vid inkdp och forséljningar ar reglerna om basta
utforande (pa engelska best execution, nedan anvands de tva begreppen synonymt med
varandra). Basta utforande-reglerna syftar till att fondbolagets placeringar ska leda till sa god
avkastning som mojligt for fondandelségarna. Det innebér i realiteten att fondbolaget nar det gor
investeringar ska forsdka gora dem till basta mdjliga pris. Denna bestammelse ar dven central
pa det sattet att den aldgger fondférvaltaren ett metodansvar for sina transaktioner. Redan har
kan noteras att Pensionsmyndigheten gor géllande att fondbolaget inte levt upp till dessa regler
vid inkdpet och forséljningen av warranterna.

Reglerna om basta utférande fanns i 12 ¢ kap. 2 § och 12 d kap. 2 § FFFS 2008:11. Av dessa
framgar att fondbolaget ar skyldigt att vidta alla rimliga atgérder for att uppna basta maéjliga
resultat for fonden med avseende pa pris, kostnad, snabbhet, sannolikhet fér utférande och
avveckling, transaktionens storlek, transaktionens art, och andra for utférandet vasentliga
forhallanden. Fondbolaget skulle (och ska alltjamt) ocksa ha system for och interna regler om
hur det skulle uppna basta mdjliga resultat, se 12 ¢ kap. 3 § och 12 d kap. 3 § FFFS 2008:11.

En regelbunden atgard ett fondbolag (eller dess uppdragstagare) vidtar i syfte att férsdka uppna
basta mojliga resultat ar att konkurrensutsatta affaren. Om fondbolaget utfor ordern sjalvt for
fondens rakning (portfdljtransaktion) konkurrensutsatter fondbolaget saledes sjalvt affaren. Om
placeringen av ordern i stallet sker hos en mellanhand, t ex. en maklare (placering av order),
avilar det likval fondbolaget att tillse att affaren utférs i enlighet med basta utférande-reglerna.
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Vid handel med derivat innebar detta normalt att fondforvaltaren ber flera investmentbanker
ldmna ett pris pa en viss struktur (en viss underliggande tillgang, |6ptid och matematisk formel).
Vid stora transaktioner sker det ofta genom att fondforvaltaren inhamtar indikativa bud och
darefter inhamtar skarpa priser (alla priser lamnas samtidigt for att t.ex. rorelser i den
underliggande tillgangen inte ska forsvara prisjamforelsen). Pa detta satt konkurrensutsatts
affaren och priset kan pressas ned. Forvaltaren har da fatt onskad produkt till basta pris och kan
da uppna basta mojliga resultat i transaktionen fér fondandelsagarna.

Fondbolaget ar aven skyldigt att kunna visa att det féretagit en portféljtransaktion/placerat en
order i enlighet med bolagets interna regler om basta mdjliga resultat, 12 c kap. 7 § och 12 d
kap. 5 § FFFS 2008:11. Detta krav innebar att sjalva forfarandet for en
portféljtransaktion/placering av order ska dokumenteras, dvs. en dokumentation av hur
placeringen skett ska finnas tillganglig for granskning. Om det skulle finnas en atgérd som skuile
kunna medfora ett battre resultat for fondandelsdgarna &r fondbolaget skyldigt att vidta den dven
om den inte skulle framga av fondbolagets interna regler for basta utférande.

En liknelse kan goras med offentlig upphandling som avser att sédkerstalla att andras medel
(skatter) anvands pa ett sa effektivt satt som mdjligt och garantera att inkdp sker pa
affirsmassiga grunder snarare an av personliga skal. Pa samma satt sakerstaller
metodansvaret enligt basta utférandereglerna att andras medel (fondmedlen) forvaltas sa
effektivt som mdjligt och att inkdpen sker pa affarsmassiga grunder i fondandelsdgarnas
intresse. Pa detta satt motverkas risken bestaende i att fondforvaltaren tillgodogor sig medel ur
fonden i samband med transaktionerna. Vart att notera i detta sammanhang ar att i en situation
nar varderingen/inkdpspriset avseende en tillgang inte utgér en omedelbar varningsflagga sa
utgor reglerna om basta mdjliga utférande den enda metoden som finns for att sakerstalla att
fondforvaltaren inte gor egen otillaten vinning pa affaren.

Bestammelserna om basta utférande ska efterlevas i varje transaktion med fondens
medel/tillgangar.

3.54 Vardering av fondens tillgangar
(i) Inledning

Risken att ett fondbolag kdper in eller saljer tillgangar till fel pris (av oaktsamhet eller medvetet)
eller tar ut fel avgift pa grund av felvarderade tillgangar motverkas av att det finns regler for hur
tillgangarna i en vardepappersfond ska varderas.

Pensionsmyndigheten gor gallande att warranterna varit felvarderade under innehavstiden och
att detta ar nagot som SEB borde har uppmarksammat. Det finns darfor anledning att redogora
for det regelverk som styr hur fonders tillgangar i allmanhet och warranter i synnerhet skulle
varderas.

Vardering av fondens tillgangar ska ske varje gang fonden &r oppen for handel (se
Finansinspektionen, Vérdering av onoterade innehav i fonder — en végledning, 26 november
2008, nedan "Varderingspromemorian”). En korrekt vérdering av fondens tiligangar &r en
forutsattning for att kunna berakna fondens NAV (net asset value), dvs. vilket varde
fondandelarna ska asattas (fondandelars varde utgors namligen av tillgangarnas varde dividerat
med antalet fondandelar). Om NAV blir fel kommer fondandelsdgare att kdpa in sig i fonden till
fel varde och fondandelsdgare kommer att silja till fel varde. Detta innebar att ndgon, om
fondens tiligangar &r évervarderade, kan komma att betala mer fér en fondandel an vad den ar
vard samtidigt som andra fondandelsagare kan komma att fa mer betalt fér sina andelar &n vad
de borde ha fatt. En sadan ordning innebar att fondandelsdgarna behandlas olika vilket ar i strid
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Huvudforhandling i det s.k. Allramalet

Publicerad 2021-03-15 av Svea hovréatt
Mal: B 2006-20

Den 22 mars 2021 kl. 09.30 pabdrjar Svea hovratt huvudférhandling i ett mal
om pastadd ekonomisk brottslighet med kopplingar till Svensk Fondservice
AB (SFS), numera Allra Pension AB. Forhandlingen beraknas paga till i borjan
av juni.

Stockholms tingsratt ogillade i dom den 31 januari 2020 ett atal mot fyra tilltalade om
bl.a. troléshet mot huvudman, grovt brott, och grovt givande och tagande av muta.
Aklagaren har pastatt bl.a. att SFS kopt vardepapper for pensionsmedel till Gverpris
och att ndgra av de tilltalade darigenom har kunnat tillgodogoéra sig éver 100 miljoner
kronor av pensionsspararnas pengar. Aklagaren och Pensionsmyndigheten, som ar
malsagande, har dverklagat den friande domen.

Huvudférhandlingen i hovratten kommer pa grund av den radande pandemin att
hallas i en extra stor sal i Attunda tingsratt (Tingsvagen 11 i Sollentuna) som medger
att alla parter kan halla avstand till varandra. Anérarplatserna ar begransade. Media
kan férboka plats via svea.avd7@dom.se (presslegitimation kravs).

Kontakt

Christer Lundh

Hovrattsrad

08-561 670 82
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